
������������������������������������������������������ �
�
�
�

� �

�
���������	
�
����
�

�
�
	���
���
�����
��	�
���	�����������
���������
��

�
�
������
��
��
����
���
��
����	�
������	��
������� ��
����

�������
��
�

����������������
��
��	
�
�
�
�

�
���������
	���
���
�
�
�

�� ������	
�����
�����������
��������
��	��

�
�������	���������

�� ����������
��������
�� �� ����� �����������
���� ������!�
�

�������"�������#������
$��� ��	�����
���%��
��"�����
&����� �
�
���
�����'�

��
�	�
�����
������#���  ���(�
&�)����������*�
������+�
�
����!�,)-(,./&��0�(��))�//��
1�2!�,)-(,./�&�
������&��/3���������
������� �

�
�

�
������	�
���	����� �������������������������������� �����

��	�
���	�����������
���	�������
������������	���� �
�
4����� ���� ���� 
���	������ 5��� �� �
6
���� ���� ��	� �	 
���� ���7�
���� �
5�
 

��� �� � ���
������	
�����
����������������
���  �����������
��� !�
�

�� �
���
�����6
 	��
������� ���
������� %��� ��� ���
 ���������	
�����
���������
����,,,�������������
%�
���������������	� ����
����  ������
���%��
��"�����&��
������	��
�
�
���

�
�� �� ����
��� ��� ����
�	� �� 
�� &��)� �� � �� ��� 
�� ��� �� 	
�
��� 8�6� 	��
9�� 
��

'�

�� �	�
����� 
�� ���� ��	� �	
���� 
�� ����� %� :���� 
 �6
�

��� ��� ���



������������������������������������������������������ �
�
�
�

� &

���6� ���
��
��&��)����
���
���
������
�	;��
��� �� 	������
���������	
�����
�������
��
�����	� �	
�����

�
�� � �������� ��� 

�
�	� �� 
�� &��)� 
�� ��	� �	
���� �

�
 ������� �� � �� ��� 
���

�����<������� �
���%��
��"�����&��*� %����
���� �
� 
���
����
�
�
���+��
�
�� �� ����
���������
�������� 
��
���������	
�����
��� ������
��6�� � ��
��&��/��

������ 
�� ���� ��	� �	
���� 
�� ����� %� :���� ��	�� 
�� �� �� ��	� �	
����
�

�
�������� ����������� ���������<������� �
���%� �
��"�����&���

�
�
�
�
������
�����
�
���
���	�
�
�
�
�!"#$%#!�
�

������� ��� ��� 	��
�
�
�� 
�� ������� ���
�������� ������  �� 
�� �������
���� ��	� ��� 
��
	� ��
�� �� ;��� �  � ��� 6� 	�
�� �� � &�� 	��
�
�
��� 
� � ��5��=�� ��	�=��� "��
� �������
��� �� � ��� ���

�
� 
�� ��� ��	��6� �� 5��� ��� �  �
��� �� %
��� ��� ��� � 
��
�
����
�
%�
��������� ����	���
��	�9
�

�
�5�������������� �
������ %
��
��������	��
�
�
���

�

�
�

��7��������&������������ ����������
��� ;6
��������  ��	
�������������������	���������
&��)� ���� ��� ����� 
�� '�9
�

�
�>�����
���� ����
�
�
� � �� �8����� *>��
�
�
� �?��
��� 
��
����
��� 
��� '�

�� �	�
����� 
��� ���
� ��� �����+��46� ��
9�	������ ��� ������	
����� 
��
������� ��� �� 
�� ��� 
� ��� ������� 5��� ��� ���

�
� 
��� �
 �� 5���  ���
 ;��	��� �������
�����	����� �
%�
�� �� ���� &!'#()*+$'� ,$� )!-./.,0, � 
�� ���� 9��
���� 
��� 	��
�
�
��
*
�������
�� ��� � ����� ��� � ������ ��� 
	�������
��� 
 ��� �
���	�� @���� ���� �� �
�%��


����� 
������� �
��������������� ��5�
�
���
���
� ��� ;6
��� �
�
������� �
��
��
���+���� ��



������������������������������������������������������ �
�
�
�

� -

5��� �
�	;�� 
�� ����� ��	���� ���7�� �� ��� ��� ���� 5��� � ���<� � �� �����	������ ��	�� ���
$1.&.$"&.0� $"$+23#.&04� /0� /(&50� &!"#+0� $/� &0)*.!� &/ .)6#.&!� �� ��� � ���
��� �� ���
��

�
��
�� '().,$+!'�,$��� � ��$��
��������������������	
������ ���<���
��
����� ���
��� ��� ��

�
�� 
�� ��� ��	��6� ��� ��
����
�� 9� 
��� � � ������� ���� ��� 6
�� 
�� ��% � � ���
��<��
9����	?���
�

�� ����
����
��� ���  ���%�� ��� ��	���

�� 
�� ��
��� ���� � � �������� 5��� ���;��
���� 
�����
��������������

�
���5������������	
��� ���
�����������
�
�

�
������	�<� ��
����
�������
9���	�

��	�
�������
�
�
�
�*7$#.-!'4�)$#!,!/!2804�9/0"�,$�#+0*07!�:�+$&(+'!'�
�

4�� ��<��
9�� %��� ��� 
��� � ������� ��� ��� 	�<� �� 
�� �� � ���

�
� 
��� �
 �� ���� ��<��
9���
�����76
���� �� 	;�� ���� ����� ��	�� ��� 

�	
���
��� 
�� ���� �	
�
����� �� � ��� � ;6
���
 �
�
��� ��� ��	�
�� ��� ���� 	�
��� 
�� 	�9
�

�
� 
��� �� 
��� � ��
�� 	��
�
�
��� ��� 
	������

�� ��� ��
�
���
��� 
��� � ����� ��� �?��
���� ��� 	�<� � � 
�� ���  �
� ��������� �� ���  �
� �
��
����
	��
�
����� ��� 	�<� �� 
�� ��� �6
�
���
�� ��� %A�
��� 
� � ���� �

6
�
��� 	��
�
������� ���
������
���
��
�����;	�
���	��
�
�������� ���������� �
�����	�
����
	;�
������� �
���
���

�� �	
�
����� 
��%����� 
�� �6����� 
�9� ��
� ��� ��� 
��  �	����� 
�� ������ � ����
���5���
�����
��������	

� ���
���@ &����

�
4�� ��
��� ���� ������ 5��� ���6������ ��� ����� � �������� ��� ��� 

���
���� ������ 
�� ��
��

����� �� ��	�� 
�� ��
��� ���� ����� ��� ��� �� �7�� ��� ��  

�� �� �� %�� 
��� 
��� ��	����� 
��
�%��
��&����� �
�
���
�����'�

���	�
�����
�������� �	
�����
����������"����� ���%
��

�6
�

�������������
�����
���"�����
���%��
��&���� ��

�����������
���� �

������ � ��2��
��	?��
����
�������; ����
��� ���<� ���������%�
	
�����
���������
��������������9�
����
�����	�

���������9�����
���������
��

�����������

�
��
��� ���� ���
�����  ���%

��� ��� ����� � ������� ��� �� ��  ���
��
�� 
� ����� ����?��
	���

� ��� �=���� ���5��� ��%����� ��� 
�
�
� ��� ���� ���� 
� 

�
�� ��	�� ��� 
�
��
 ;� 
�� ���
����� �� 
�� ��� 
��� 
��
��� 
�� ��
�� 6 ����� 
�� � ���<� �� ��	�
A�� ����	��� � �������� 
��
�<����
���6��� ������5������
�6
�
�
����������� ��� 
��
��
� ���������?��
	���
����=����

�
���� ��� ���
������ �������5���
���% ��9� 
���6 ��� ���
��� ���<������	���
���%7��������

��� 	
�	�������
������� ��$����
���6� 	������������� ��%��� ����������
��; �����������
�
%�
�����!�

�
�� B���
���
���
��

�%����
���5���
�6� 	��
������
���� 
�������������������������	��

5������� ���<���
�� $�6
�
�
��� 
�� ��� ����� �� � �% �	�� 
�� ���
��� ������ �� � ����� ��� 

�%����
���� ����


�����
��� 
�� �� �
�
���
��� �
�
�
���� ��� ��� 6���� 
�� 
�6
�
�
��� 
��� ����� �� 
���
� �% �	���

�� C?�5��
��
��6
����
��
����� ���
���
���
����
%���
� ����� ��������� 
����� �����
�<����
���
���������
������



������������������������������������������������������ �
�
�
�

� )

�� $���  �����
����������� �% �	��
�6
�

��	�

������� � ���
���
���
��������
�����
���� ������

�� >�%�
	
����� 
��� ������ ��7� ��	�� 
�� ���� ������
����� � ��� ������ 	�

�����
	�

�
���
��
	���������
�

��
� ����������	��� 7��
 ������������������	������

�
�
4�� ������� ��� �5�
��� ��	����� ��� ������	
����� 
�� ���� ��� ���;� �����
��

�� �� � �.��

� ���<�
� ��� 5���� 
�� 6� 	�� 	;�� �� 	����� 

 ����� ��� � �
�� ������ ��� ���� 9
����

�9���� �
��� ��� ��%���� 
�� ���� ; ���� 
�� � ���<�� 5��� ���6������ ��� ����� � ��������
�
�	;��� ���  ���
���� ���� ����
����� 
�� �� ������ �� �� ��� 7��� �A��
���� �2�� ���� �� �� ���
��;�
�
�� �� 
�6
�
�
��� 
�� ��������� ���� 	� ��
�� �� ;� �� � �����76
��� *

��
����� �
���� 
��
��������

�%����
������+��

�
4�� � ������� 5��� � ������	��� ��� �2
%

�� ��� ����� % �
 �� 
�� ����� ��
���� ��� � 
	� �

��%� ��
��� 
��� ��	������
��� ��
���� ��
��������	 
��������
��� 
��
���
���������5������
���
�� 	�

����� ���9��
��� �� ���9���
����� �� � �� ��� � ����� 
�� ��� $
�����
��� 1� ��� 
��
��
�?������ ��	�� 
��� ���
� ��� ������ ���  ������
�� 
	�  ���
�

���� 
� ����� ����?��
	���
�=����
�
�
�
�$'(/#0,!'�$�.)90&#!'�
�

������
����
�������2����������	���

��
�����
�����5 ���
���% ������� ��������������
��	
����
�
�

;�� �������
�������	�����
�

4�� ������	
����� 
�6
�
�� ��� � 
	� � ����� 
�� '�9
�

�
 � ���
&��)�� � "�� ���
���
�� 
�� ��� ?��
	�� 
A��
�� 	��� ����
��� �	����� 5��� � �=�� �� �=�� ��� ��� 	��
�
�
��� ���5���


�	
��7�����������
������	�����������?	� ��
��6�	
 �
������
��� �� ��
��� ��� �?	� �� 
�� 9��7������� 4�� 9��7����� 
�9 �
7��
�����
��� �?��
����� � �
��
��
�� ��
�� 9��� 	;�� �	
�
�� ���
�����	
��������	��� �������
���
�����������
��� 6� 7��������

9

�� ���
��� 
��� 	��
�
�
��� "��� 9��7������ ���7��� ��� �
�� �� �� � ���� 
��=��� 
�� ������� ��
�����������=����
�
��
����� ��������������� ���
��� � ����
������������
=��� ����	��������
 ����� ��
���
�����������
����?��
������ ����
� �<� %� ��������������

�
>�� 
�6
�
�� ��������� ��� '� ��� 4�� ��A%
��� 
�� ������
 ��� 5��� ��� 

�� ���
A�
����

 ���

�
� 
� ����� ���� ?��
	��� �=���� "��� ������
����� ���9�
��� �� ����� ��� ��� ; ��� 
��
	�9
�

�
���������
 �����������
%�
��������� ���%
� �!�

�
4�� ���%
���D��!�� ������
� �����
�������	
��������� 	��� 
��
����
4�� ���%
���D&!�� 	
�
%� � ���� 
	������� ��%��
9��� 
�� � ����	�9
�� ��� ���� �����
���

�?��
����	;������
������



������������������������������������������������������ �
�
�
�

� /

4�� ���%
���D-!�� 6�	���� ����� ���
9���9
���������� �����
4�� ���%
���D)!�� �5�
�
� � � ���  ����
���  ��

���
�� �	����� �� ����
��
 �


�������	
�������
�
��
����������� �
��7�������������

�
�
�����	��� �� ����
%�
������������
����!�
�
��� � ��5�
�
���
���
���� ;6
����
&�� �
����
��
��� ����2
���
�����������
����?��
���� �������������
�����
9

�
��
-�� B�
���
���
�����
��� 6� ���
��
���9��7������ 
9� 
���
)�� �����
���
���
������ ���  

���
��� ������������ ��
/�� ������
��
��� 
��� � ����� ��� �?��
��!� ���9�� ����� ?�� � ����� �� 	�<� �� 
�� ���

�����
�
�

�
�
�������� �
����
(�� @��
	
���
���
���9
� 
���
.�� ������
��
���
�����������
����?��
�����
��� ����� 
�� ��� ��	
������ �� �� 	������ � �� 

��	
�� � ������� ��	�� ������ �� 
��

��	� ����
�
4�� � 
	� � �� 

67�
�� ����� ��� �

�� ��� ������� ��� 	� �� �� 
��� 0(#!*<'� (+*0"! � ��� ��� ��

��
��� ��� .)9/0"#0&.="� ,$/� '.'#$)0� ��
 �� ��7�� ��� � 
	� �� ���	��

�� ����
��
�� ��� ���
�
�  ��E ���F� 
��� ������ ��������� �� ����9��7������ � 
9�
���� ��� ������� ��� 	� ���� 
�� ���
�� 9
�
�� 
�������?��� �����������	��
��
���
����
�� �	��@������	��������
�
�
��7�����
��� ��
7�� ��� ��6�� ��� �� �� ��� ��������
��� 
�� ���� 	�9 
�

�
� 	;�� ������
���� ��� ���
	��
�
�
���������� 
	� ���������
�������� ���
�� �� ����������	� �	
���
��
�9� �
 �������
� ����� ����?��
���������� ;9
��G��
�������
� �H�
� ���
���	��
��@�����������������

���$��
��
��� 6� 	���� ��� � ������ 
�� 
	�������
��� 
�� ������ 	 �


��� ��� �

�� 

6
��������� ���
�����
��� ����  ��

������ �� ���� ��	� �
������� ��� 5��� ���� ��	�
��� �
�	� �� ������� 
� �
��%� � ��  ��
����
���� 5��� ���� ��� �
�	��� ��� ���� 9
��� � ���� �
��� ���� � ������ �����

������ ��5�������
���	��
	������
���������
��

6� ������������������ ��

�������
�����
���� �� <����5��� ���� �� 	
��� ��� �� � ��� ����������� ������9���5���������
������������
��� �� <���� ��� �
 9�� �� �� ��� �� � ��� �� �� ������� �� � ��� 5��� % ��
��� �� ����� 	�


��


����� 
�����������% �
�� �
��
 ����% ���	�


���� ��?	� ��
��
�������	
������� ����
5��� ���  ���
������ ���� 
� 	����� ��� ��� 	��
�
�
�� ��
 �
���
�� ��� 9��7����� � 
9�
�� �� ��
������

�
4�� 0(#!*<'� (+*0"! � ���

����� ��� 	� ���� ���&��/�
���� 
��� �7����� �� 
��
��
��������� ��� �� 9
�
�� ���
��� 

�� �
�����
�� ���
����� �� ��������� �
�����<��
�� � ������� 
��
�� �
�
���
��� �
�
�
�����
1 ���� 
�� �����
 ��
����
���
��� ��� ����
��
6
��
�� ���� �7����� �� ���
�� 9
�
�� ���%�� ������ ���
���7%���� 
�
��� 
����



������������������������������������������������������ �
�
�
�

� (

�
�	;�� 
�� �� ���� ���� ��� ������ ���� 
�� 	�
�� 5��� ��� % � ���
��� ��� � ����� ��� �?��
���
�� ���� 6
����
������ 
���	���9� 
�
����

�
��	�����9���������% ;6
����5����
%���������?	� ��
� ����� 
���
��������?��� ��������

���
�� �	����
��������)��,-I��4����������9������

� 	
���
���
������
�������	
������
	��� 
��
��� 
��� �� 
��� 	��
�
�
��� 5��� ��� � �
����� � �� �� ��� &��/� �� ��� &����� ��� ����
 �
���
���
���	
�
���
��((��/&�������
���
���@ &��

�
�

��������	�������
���������
����>�����
	��
�

�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�

�
�
�
�
�
�

��������	����������	�������� �� ������
�
������
��	��
��?
�����
����>�����
	��

���	��
�
�������� �� 
	�
���� �
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�

)���,-�I �

152.974

199.727 207.144
227.819

0

50.000

100.000

150.000

200.000

250.000

2005 2006 2007 2008

-114,32

-168,67 -177,11

-201,42

-250

-200

-150

-100

-50

0

2005 2006 2007 2008

.(��,�I�



������������������������������������������������������ �
�
�
�

� .

4���
%�
��������������

������ ���
���
������ +$,�9$0#!"0/�:�/0�#+0"@(./.A0&.="�,$/�
#+61.&!�+!,0,! �� �� �� 
�6
�
 � ��� ��5��	�� 
�� ���  �
� ��������� ��� ��� �����
�� � ���%� �
 ���  

����� ��������� ����������
������������
��	 ��� ����
9

�
�����6
%� � ����� �
�

�� 
�������	
������ ����������� ��%� ��� �� ��	�
��� ��6 ��
�
�� � ��� ������� �� ���� �� �
���

�� � ����� ��� �?��
����4�� ����� 	;�� �
%�
6
���
9�� �� �
�

�������������
���
���
����������
�<��
��
����� 7 ��
@ 
�� ������ ��� ������ �� �������� ��� 	
�	�� �
�	���� ���
����  ���
��
�� ������
����� ��� �� ��� ��� ��

��� ����
������ ��	� ��
��� ��� ��� � ������ 
��
	�<� �� 
�� ���  �
� ��������� �� � ��5�
�
���
��� 
���
� ;6
���� >�� ��� ���


�� ��  ���
�� � ������
����� 5���

	������� ��� ��	��
���
��� 
��� ���� ��� �� ��� ����
% ��� �� 	���
�

�
� ���������� �� ��� 9��� 5��� ���
��	� �	����� ��� �����

�
� 9
� 
��� ��	�� �� �
�<�	����������� ����9��
���
������
��� ����
�������

�
4���
%�
�������	���
��������
�������

������ ���
�� �
����� �$,��.&/.'#0 �� �����������

	��
�
�
��� 4����  �
� ��� ��� 

��=�
�� �� ����� �

�� 
�� 	�
�� 5���9� ��� �� ��
�� ��� ; ���
� �����
��������!�

�
�
�� >��

���������
����<������%
��

�������� ����������  7��@ 
���
�� >���������������������� ���9� ��������� ���	�����<� ���
�� "��� �<��� ���  �	
6
���� ���
�� ��� �2�� 
� � �� �� ��	��
 �� � ���� ���� ; ���� � ������

�� 
6A 
�����
�



������������������������������������������������������ �
�
�
�

� �

"�� � ���
��� 
�� ���  �
� ��� ���� 
��

�� ��  �
��
 � ��� � ?	� �� 
�� 9
�<��� 
��� ����
	��� 
��
��� � 
�
��
�� ��	�� ���� ���
9�� ��� �
�
����� � �� �� ���� 
�������	
������ 	;��
�� %�����

�
�
�

��������	�������
���������?��
��
����
������������
��	�?��
����	�
�

�
�
�
�
�
�

�
�
�
�
�
�
�
�

�
�
�
�

��������	����������	�������� � ��������
���	�������
��
������
���	�����
���������
����������������

��
	��������	�?��
����	�
 �
�

-0,025

-0,02

-0,015

-0,01

-0,005

0

2007 2008

�
� �

33,66

45,66

0

5

10

15

20

25

30

35

40

45

50

2007 2008

-/��()�I �

����I �



������������������������������������������������������ �
�
�
�

� ,

��
���������	�


���

 
%

��������	
�
%��
���
����  ;6
��� �
�
������� �
���
���
���
���� 
���9��7����� � 
9�
�� 
����� 
 � �����
��� �� � 090+&0).$"#!'� ,.'(0'!+.!' � ��� ����


6� ��������� �
���
���	��
�
�
���
��	�
��5������� 5�������9
�
����
��
��6�� �����%���
��� ���
��� 
�� ���%� ������� ������� ��� ��� ������ �� 
�� � �� �� � ��� ��� �
�
��
��6;�
����������
�9
���
��
�������	�
���A 


���
���
�	�������	����� 
���	
�
����������	
��������� �
��� 

6
�����
� 
�� ��� �� �� 4�� ��������
	
����� 
�� ��� ��� ��� ��	
������ ��	�
A�� �����
���
������	��=��
����	��
���
����� ��� �	��
��� ������� �
	� �
�������	�
�������%�����

�� ��� �� � ��
�� 	;�� ���%� � ��� 	��
�
�
��� ����
����� 6
�� ��� ���  ���
��
�� ������ ��� &��.� ��	��
��� &���� ��� ��	��=�� E>
%��� ��� 6�����F�
��
��


��
����������� 
�
��6���
9��
��J�9

�
�
*��� � �9A� 9��9� � �� ���� ��� ��� ��� &��,+�� J��

���	��� ��9

� � 5��� ������� ��� ������ �� 
��
��	� ��� �� 5��� ��� 	��
�
�
�� ���
��� 	������
���
������� 
�� �������� ���
�=��� ��  ���
�� � ����
��	� ����
�
� �

4�� ��� ������

�
�� �2
����� �/�� ������� 
��
��� ��	
����� 

����� 
��� ��� ��� 	��
�
�
�� ��
������ ��� �2
�����
�� ��	�� ��� ��
���
��� ��� ����

��	��
��
�� 	�

����� ����  ��
�� 
�� � ����� �� 	�

����� ���  ��� ��� 
�� �������6���������
������ ��� ���� ��	� �
��� 
��� 	��
�
�
�� ��	�� ��� ���� �� ����	
������ 
�� ���� 
�	;��
	��
�
�
���
�������	� ����
�

��
��� ���� ��	���  ����
���
��� ���� ��� 	�9
�

�
� �� ��� � ��	�
��� 
�� �����	� �� 5���
����������������	����2
%
��
��������
�
�
��7����
�� �������� 
	� ��6������ �
�
���
9����
��	��
���
9�������������� 
��������% ���	�


����� 
2$",0��'&!/0+��; ��5���
��
������

�
�
�����% ��
����������� ����������� ��
���
����� ����	
����������������� ��������� ���

��� 	��
�
�
��� ��� ��� � ������
�� �� � ��� 	�9
�

�
�� � �� �����
��� 
�� ���� �
=��� ��� �
�
�
������ �� �� �� ���� 
��

���
�� 

 ����� ��� ��� 	�9
�

� 
�

�� ��
��� ���� �
�
�
������ $� ����� ��� �� ��� ������ �
&���H&��,� ��� ���9� � �� ����� ��� � ������� �'B!/0+0�
�."$A��
�9.$�0�/0�$'&($/0� ����������� ������ ��(���
��� �=���� ���� ��� 
�����
��� 
�� 
	����� � ��� �����	� ��

��
 ����
��������� �������� ��>��� ���������	
�
�� ����
��
�� ���� �� �� �� 
�6
�
 � ���� 
�
�� � 
��� ��%� ��� ��  ��
����
� � �� ���� ���� ��� ������ ���� � ��
��� �� �����

�
�
��
9��� ��� ��� �����%�

�� � �� � ����  �
� 
��
9������ 
��� �� �� ���
� � �� ���� �
=��� ��� ���� 
�
�� � 
�� �� 
	��
�� � �� ���� ��	� �
������
������ ��������
	
������ ��� ������� ��� ��� 

����� 
�
� � � 
���� �� �� ������ ��� ����5��� ����
������ ��� �5�
� ���
��������
�����	�
A������ ����� ��	����
����� 

���
����� �������
� ������� 
��
�� ��� � �����
�� 
�� 9� 
��� 
��� ��	����� � 
��� ������	
����� *'�

��
�	�
���������
�7��'��
�
������+�6���
��9
����
	�� � ���
���

�
"����	��
���
������ �����	�9
�

�
����������9� �

� ��������
����������	�

��������

����� ��
���
����� �$)0"0��$+,$� ���<��
����� ��$)0"0�,$�/0��!-./.,0,��!'#$".*/$�



������������������������������������������������������ �
�
�
�

� ��

:�$/��80�'."��!&5$ ��������
�	� ����
�	;��
���� �����2������� 6�������  ����	��
�� �
�� ���� 9��
���� 
��� 	��
�
�
�� ��� ��� 
�� ���� �9������ 5 ��� ��� ���� 

��  ���
���
��� ������
����� ��
����� ���� �� 9

�� �=�� �� �=�� �� �� ���� � �� � ����� ������ ���� � ���������
 ���
��
���
� ���������� ����� ��������� ��������� �����	������
� 
9�
���
�������������

�6
�

����$�� ����� 	�
��� 
� ����� ��� ����� ��
��� 
�� ���>�	���� 
�� �� 
�� �� ���>�	����

�� '�9
�

�
� ��� ����  ���
��
�� � ������ 
�� ��� ����	
 ����� 
�� �����
�� �� 
�����
��� 
��
E�

�%�  
F� ������ 
�� ��� ����� ���
��� 
�� ���  �
� 
�� � 

�%�  
��� � ������ 
�� 	�

6
���
���

�� ����

�� 
�� 9� 
��� �������� �
����<��� 
��� 6���
��� 	
����� 
��� � ;6
��� ����� ��� ���
����
��������
���
��� 
�� ���� ���������� ��	�
A�� ��� �� �9�� ��� �� ��  ���
�� � �������� 
��
9��7�������������������
��
������������������� ����
�

��	�
A�� ����� 
������ � ��� �2
�����
�� 
�� ���� �$'0�
,$��!-./.,0,� �
�� 
������
��� ��	�����
���%��
��&���
�� �
�
���
��� �� '�

�� �	�
������ �����
��

�� �� �
 �� ����������� 
�� ���� ��� ������ ���� 
�� ����
��
��� ��

�� ��	� �
������� 
�� ����
��
����� 
�� ��  
���� 
��
��2
������ ��	��=7��� 
�� �����?�� 5��� ��� ��� ��� ���
	��
�
�
����� 5��� ���  �?��� �� �� ����
�� � �� 9��

� � � ���
� ���������
����	�
���������	�
���
��	�9
�

�
��

�
�� �?��
	���9
����������9������ ���
��
���
� ������ ���?��
	���
����=�������&�������

�	����� �� 
�6
�
 � �$2(",!� �/0"� ,$� �!-./.,0,� �!'#$".*/$� ,$/� �(".&.9.!� ,$�
�!/!'0 �� �� �� ��
� � ��%�
 � 	�<� ��
�� �� 
���  ���� � ���9��� ��� ���%
��� �� �� ��%�
 �
� ���<��
���������7����
��	�9
�

�
�������
�����

�
�
�

��� 
?�������������	��
��	���C���
�
�

 
4�� 05!++!� ,$�$"$+280 � ��� �� �� 
�� ����6���� ��� 
��� 	
������� �� �� ��� ���� ����
���


�� ��� 
���  ����� ������
����� 4�� ��� ��	��� 
��� ���	� �
�� �?��
���� ��� � �����
��� 
���
	�

�� �	�
����� 
	����� ��� �����

�
� 
��  �
��
 � ���� � 	
�
����� �� ��� ��	��6� ���
�����
��	����� 
�� 

�2

�� 
�� �� ����� *�@ &+�� 	�

����� ��� ��	����� 
�� ��� �6
�
���
��
��� %A�
��� �� ��� ���� �
����
�� 
�� ���� 
�������
������ �� ��� �� � 5��� ���  �
���� ���
�����	
���
�����	7�
�� ��� ������
� ���	
���������� ����

�
������4�� ���	� �
�� �?��
���� ��� ��� 5��� ���

������� ���  �
� 
�� ��	;6� ����  �� ���������
��� %��� ���� �� ��� 
��� /�I� 
��� �����	��

�� ��� %7�� ��A�� 
��� 
�� ��
��� ����

�������
����� 	��
�
������ 
�� ���
������	
������ �� � ��� 5��� ��� 	���

	�� ���������

��=���������
����
��
���
	
�	���

�



������������������������������������������������������ �
�
�
�

� ��

4������=��&��(�����������	
�����
��������� ���
���� ������

����� �9A��
�����$4'����
�B�J#�$8� � �� �� � ����
�� � ��� �
����
��� 
�� ���� 8����� ��
����� 
�� ���	� �
�� �?��
��� ��
�9���� � ���� ���
�
�

�
��� 
�� ������
��� ��� %A�
��� � �� ����� ��	���� ���5��� ��� ����
���� 
� 

�
� ��� 	
�	�� � ��� ������	
����� � ���<���� ��� ���  �
���
��� 
��� ����� 	��
��� %A�
���� ���  ���
���
��� 
�� 

���� ����

�� ��� 
	�� ���
�� ���� ���
����� ����	
��
��� ��
�����6
�� �
�

�
"��� ������
�����  ���
��
��� ���� ���� 
� 

�
� ��� ���� 

��� 
��
�� ��� �=�� �,,.�� ��� ���

��	��� 
�� ��� �6
�
���
�� ��� %A�
��� 
�� ���� 
�������
� ���� 
�� ���	� �
�� �?��
��� ���� ����
�
%�
�����!�
�

�� �
�����
��� 
�� ���� ���
 ��� � �� �7����� 
�� ��
	�����
�� � 
�� ���� 6� ����� �� ���
�� 	��
9�� 
�������
�� ��� 	������ ������ ���9��� ���
 �� � 
�� ���� ��� �� ���9���
�7����� �9
���
������� %��
����
���
 ��
����

�
�� ��	�
�� 
�� ��� ����
��� 
�� ��	
�
�� ��
�����	��� 7��
� ����
 ���5����� ��
��&&��

9���
���888���)���9���
���888��

�	
�����
�������� 


�����������7������
�

�� B���9��
��� 
�� ��	
�� 
��� ���
%����� �����
�� 
�� ��� �� ���	�� 
�� )���K��
���� ��
&/�� K��
��� �� 
�� &/�� K��
��� �� � �� ��� ���9��� 
�� �/�� K��
���� ���� ������
������
����� ��� ����
%�
�� ��� � 	�<� � ��� �
9��� 
�� 
��	 
���
��� �� ���� 

�	
���
����
�
%�
6
���
9�	����� 
��� �����	�� � ��A�� 
��� ��� ���� � ���� ���9��� ��	
�� 
��� ���
����� �6����� ���	������ �����
9���
��
��	
���
���� 
����
����

�
�� >���
���
��� 
�� �5�
���� �� �;	�� ��� ��� ��%����� ��	
��  
���5��� ���7��� 
������
��

����������
���2���
9��������������
%�
��������  ���
�
�� 8�������
��� 
�� �����
�
��
� ���  �
���� ��� 
�� ���	� �
�� �?��
��� ��� ���� ���
 ���


��	��� �������
����
�
�
�� �� �
 � 
��� �=��&��(�� �� �
%�
��
�� ���� ������� 	� �� 
��� �� � ��� ����

��� ��� ���9� ��� ��
����������
%�
������������
����!�
�
�

�� 8�������
��� 
�� ���� �� �����
�
��
� ���G�  �
���� ��� ��� ���� �� ���
 ��� ��A��
����

������ ��������
���	��
�
�
���

�
�� >���
���
���
���.����	
�� 
���
��)���K��
����� ��� �����	
�� 
����6
�
��������/��


�� &/�� K��
��� �� &�� 
�� �/�� K��
����  �
��
��
�� ��� ��� ���
�� 
������
�� �� � �� �
�2���
9���

�
�� >���
���
���
����
��������;	�� ���
����
���������
� �������	;6� ����� �"4$L>���

4�����  �������%�

��6���
������&�(�MK0����������  ��������6���� ��
���������
��
.�&�-�N0��=���

�



������������������������������������������������������ �
�
�
�

� �&

$� ��������&��,������������	��

�������
%�
������	� 

6
���
����!�
�

�� B���9��
��� 
�� &�-� %������ �
��  �6��������� �� � ��	
��  
��� ����  �6����������
�9
���
�� ��� �����	
���
��� ��	7�
���� ��	�
��
�� �//� � �	
�� 
��� 
�� �/��K��
���
�� ��� ���	;���6
�
������
��������)����	
�� 
���
�� &/��K��
����� ��� ���
�������
4�����  �����������
��/��/-(��O0���

�
�

�� � �� �� �� ���� ����� 
������ � 5��� ��� &���� ��� 6
 	�� ��� &!"-$".!� &!"� /0�
�.9(#0&.="� �!+0/� ,$� �.9(AB!0� 90+0� $/� 0'$'!+0).$"#!� :� 0&!)90D0).$"#!�
#3&".&!� $"� )0#$+.0� ,$� $"$+280'� +$"!-0*/$'4� 05!++!� : � $1.&.$"&.0� $"$+23#.&0 ��
�� �	�

��
���	
�	���������� %��
���&��,����������� 	
�����
������������� ���<�
������
������ ��
��� ���� ��� 8���
����� 
�� 1� 	��
��� � �6��
� ���� 
�� �������
���� ��� ��� ����

��
�����76
��� 
�� ���� 
�� ���� �

6
�
��� 	��
�
������� 
�� ���4������� 
�� '?�
��� ��� ����� ������
�� �����9� ����������������
�����
��������� �
����� ��������

�%����
��� �
����
��������
&����� 5��� �� �
%��� ��� ��	����� 
�� ��� �6
�
���
�� ��� %A�
��� 
��� �

6
�
�� �� ���

	�������
���
����� %7��� ���9������������	
�	���
�

��	�� ��� ��� ��� 	���
���
�� ���� 
� 	������ ��� ��	��
�� �
��� �� ��� �
�
�
��7�� 
�� ����
������5���������;��
��
����� ���
������� ����
����� �6��������=���
�����	�����>�	����
�� 
��� ��7�� ��� ��� >�	���� �� 
�� 
��&��, � ���  ��� �
� ��� 
��� 
��;��%��� ���� �����<���
�� �� �
��
 ����������������%
�����	�<� � ������
	� �
������
�
�
� �

�
�

���� �
 
 
 

�



������������������������������������������������������ �
�
�
�

� �-

�
�
�	;���
� ��������&��������������	
�����
��������� �� �
�
�����������	��=�� �/!*0/�


&#.!"� �/0" �*����� ������� 
�� ���
��+� � �	�9

�� �� � ��� � �% �	�� 
��J��
�����P�

���
�� �����'�

���	�
�����*�JP'�+���6�� ����,)�6�	
�
� ��������  �������5����� �
�
�� ���
������	
�	���4�����6�	
�
������� ������
�	� ����

� 
�	� ��
��&����� ��
�
� ��������� 
��

�� �����<��� � ;��
���� �� �� ��	�
� � ���� �;�
���� �� 	� <� � � ��� 	�

�� �	�
������ $��
��
���������� �� % ��
��� ��� ��	�
�� 
�� �;�
����� �����	
� ��� ��� �&��&I� 	����� 
��
��	����
����� �
�<� ���������/�/&I���������	��
���% ������
�
�� ������(�/)I�	�����

�� ��� %7�� ��  �
�<� ��� ���&��&I� ����  ��

����� � ��
 ��� �� ���� 	�


�� ��� ����	�����
�
	
�� ��	�� ��� ��� ��	�
�� 
�� �)&� ��	�
����� � �

�
��� ���� �� � �� ��� 
�� ��<�� �����	���
�� ��<�	���������6�	
�
����	
�
� ���)�������
���	�� ���
���@ &��������	��6� ���
�
�

�
E�� 
���
���	� ��	����
�� �	� �
� ���?
� ��	��
� ��� �
���� �

����F�����
�
� ��
��� �� ��� ���
�� 
��� 
��� ��	����� 
�� '�

�� �	�
�� ��� �� @ 
����
��� 
���

��  
�� 
�� 
��� ���
� ��� ������� ��� &���� ���  �
����� � �� ,.02"='#.&!� ,$� /0�
&!"#0)."0&.="�0#)!'13+.&0 �����������
%�
��������<��
9��!�

�
�� ���� ��
���
�������	
�
�����
���' �� ���J@ 2��
�� 4���

�� 
�� ���� ������� ��
����� 
�� �' �� � �� J@ 2�  �%
�� �
��� ��� �
 �� �	�
����� ��

9� 
��
�����������
��
�����������
��9
���������
��� ��	����	�� ����
�� 8
���
6
���
���
������� 
��
������6�����
���	
�
��� 
���' �� ���������	� �������� ��

����5�������� 
� 	��������
��� 7������������ ����
� ������  ���� ����
�
$�� ���� 

�%����
��� ��� 
� 
9�� 5��� ���� �
9����� 
�� ��� 

�
� 
��� �
 ��  �%
�� �
��� ���

������� ��� �6����
��� �� � ��� � ;6
��� 
�� ��� ����97�� J H��� ��7� ��	�� ��� � ;6
��� � �����
%��� ���
���	��
�
�
�������
����� �
�������

������ �JH��������������
����
�������
��


��

�6
�
 ���� �/0"�,$�
&&.="�,$��0/.,0,�,$/�
.+$ ���������	� ���
���������
������������
� �������� 
�� ���
����� ��  ���� ���� �� �� �
 � 
�� ���� � ��������� �����

��� 
���


�%����
����"��
�6
�
�
���
��������
�����
������ � ��
�����	�
A��������
� ��������������
��� ������

�
� ��� 	��
�
�
�� � ���<�� ��� ��� �� �����
� ��
��� �� 	��
�
���
���
��� 
�� ����
���
�����  ���%

��� ��� ���� ������ �� �� ���%� � �� ��� �� ��� 
�� ���
��� ������  ���	�����
�6���
9���

�
4�������	
�������������	
�����
���������������

��� ����� ���

�
�
��� ���<� �<�����

���� �� ��� 	��
�
�
��� 
�� ��� ��	��

�
� ������	�� ����� � �� ���� ��� ������ ��
��� ��
��� 

���
��� 
�� 8������ ��� ��� 
�6
�
�
��� 
�� ��� )!,$/!� ,$� !+,$"0"A0� )(".&.90/�
90+0�/0�/(&50�&!"#+0�$/�&0)*.!�&/.)6#.&! ��"��� 
�������5��
�������	�����
�6
�

��
��� ��� &���� �� ��� � ������� �?��
��	����� ��� ��� ��
�� 
� � 8����� ��� C
����� ��� �����
�� 
��
������� �� � ��

����� 
�� ��� ����
��
��� 
�� '��
�
�
��� ������� 4P$4"�� Q��
�� C
�
�  ����
>�  ����

�
"�� � 
�������� �� ���
�� ��� ������ ��� <��
�� 
�� &��,�� � ��
%�� ��� ������	
����� ��


�6
�
 ���
���  ���� ���� 9+!2+0)0�)(".&.90/�,$�/(&50�&!"#+0�$/�&0)*.!�&/.)6# .&! ��



������������������������������������������������������ �
�
�
�

� �)



 
%

�� ��  �
��
 � ��� �	
�
��� 
��%����� 
�� �6����� 
� 9� ��
� �� �� �� �
���� � 	�


��� 
��
�
�����
��� ��� ��	�
�� ��
	;�
���� 4�� ��� ������

�
�� � �� � ���<�� ��� ��� 
�6
�
�
��� 
���
	���
���
��� �% �	���
�

�
�
��
�	��� 
��
 � 
�� ����	���� 5�� � ���� �7���� � 
� 
�� 
�� 
��� � �% �	�� 	��
�
���� 
��

���������� �������	�
����
	;�
����� ;���� &+$0&.="�,$�F+$0'�,$��070��).'.="��
��� ��
4�� ������	
����� � ���<�� ��� ��� ��� � �� ������� �� �� � �������� � ���� ����� 
��� �� 
���
������ � ����� ��� ��� 5��� ��� �
	
���� 
�� 6� 	�� 
	�� ��� ��� ���� �	
�
����� �����	
�������
%��� �
��� �� � ��� � ;6
��� � ������ 8�
����

����� 
�� 5 ��� ����� �C4� ���;� 

 
%

�� ���
	��
�
�
��
�������������� ����
��5��������<�	������  �6� ���
���� ���� ���������
�����
��	��

�
� ������	�� 
��� ��7�� ������� �� � ���5��� ��� � ���<�� ��� ��� ����� ������ ��
���
���� �5!*$4��!&.$,0,��<*/.&0��0'&0�,$9$",.$"#$�,$/�,$90+ #0)$"#!�,$��$,.!�

)*.$"#$� :� �+,$"0&.="� ,$/� �$++.#!+.!� ,$/� �!*.$+"!� � 0'&! �� >�� ��������� 
���
% ��
��� ������
������ ��� � 
	� � ��%� � �
	
�� � ��� ��� �� 
��9��7������ 
�� ��� ��� ��� ������
�
�<�� �6 ��
��
�� ��� ���� 
�� 9��7������ ��A�� 
���� 	�� 
�
������� �� ��� ��%��
�� ��%� ��
� ��
�
 ����� ;��
���
��9��7������*�2��������2
���� 	������
��������������+��������������
� 
��
���� 
�� �?����� � �����*B��

���+� ���
�
����� �� �� ��� ������ �
�<���"�� 	���
���%7����
������� � �� �� ���9� � �� ����� ����� � ������� ������ ;� 
������� 
	� ��6����
����;�
�
��
��
��� �
����%7��������� 
�� ��� ��� 
��� ��
������� ���9 
�<���������%��
��6����
��
�6
�
�
���

�� ��� ���9�� 	���
���%7�� 
��  ��� ��� ���� 9��7������ �� A�� 
���� 
�������
�� ��� ���������
���� �%������ 
	��
��
���� ���� �� �� �� �� �� ��� ����

� � 
��� ������ 
�� 
�� 	�9
�

�
�
%��� �
�� �� �� �
 � 
��� �
�  �� 
�� ��� ������B��

���� � � �� � ?��
	��� ��� ������� ��� 	� ���� ��
9��� ��
���
������������
������

�
"��
�

������������	��
���
����������
�
�
�����
��� �
���

���� ������5��� ��� ���;�� 
��
�� ��� ��� ������ ���� �� ��� ��	�
��
��
	;�
��� ��� ���;�  ���
���
�� 	�

����� ��� ��	��=��
������	
��� ����� �� �� ����
�� �� 
�� ��� 5��� ���
������	
����� 
�� ������� ��� 4��

�
� ����
�
�� ������>� � � ����

� �/0�9+.)$+0�.".&.0#.-0�,$�0&&.="�$"�)0#$+.0�,$�/(&50 �
&!"#+0�$/�&0)*.!�&/.)6#.&! �������� ��� 	� ���� ��� ��� ��	��

�
� ������	�� 
��� ��7��
����� �� 5��� ��%����� ���� ������
����� 
�� ��� �
�
�
��7��� �	� � ���� �� 
�� ����
�
	
�
�� ��
����� �?��
����� >�� � ���� 
�� ���� 
�
�
��
 9�� ��
� ��� ��� ��� 5��� �
����� ���

��

�



������������������������������������������������������ �
�
�
�

� �/

��
��� ���� ��	� �	
����  ������ 
� � +$,(&&.="� ,$� $).'.!"$'� ,$� 20'$'� ,$� $1$&#!�
."-$+"0,$+! ��� ��� ���
� ���
�������
���% ������
��������
�
�
�9����� �

�
�
�
G�� ��������������� � �
�

�

4��������	
�������������


��5������
	� ���
�

����  �6� �� ���
�������������
�����
5����������	���
���
�����������	�	������������� ��� 
����0�������

�
��
��������
���
	��
�
�
��5������?�����	����	

� ���
���@&��>��� �� ��
������ �����

� ��������	�����

��� 	��
�
�
���%� ���
���
�� 
�� ����� 6� 	�� 5��� ����� ��  ���
 ��� "�� � �
���
��� 
�� �����

�����
���������
��������� �������������
%�
����!�

�
�� '@J�4� P#�PBB4!� � ����������� 	
� ���� 
����� ������
�� 
��� ����
�� �� ����


����� ���������� �
����������
�
�� ����������
�����������	
�
�����
����

�������
���	
 ���	��	
���������

����
����
����	
�������
�	
���������
�	��
��
������ ���� �
�

�� � �!������"�#$���
��

������%�
�
������
��������

� ��������
�������
	
�� 
����
%� 	&�	��
� ��� �������
���� 	
� 
����
� '��
�� ��� ���� ����	
��
����������������"
����(������
�)*�+++�� ) � �

�

�
�� ��, �-$ �.-$ ���
��

�������	
������
�	
���/���
��� ����
�����������

	
� ���� ���	�����
�� ���&������ �� ����������� 	
� ���� �� ������� ,
0���� 	
��
������	��	
������	
����

�
1�	���
��������������
���
���������������������	�	� �/���
	����
�����


2
����������
�	������
����	
����������0������
���� ���
��������������������
���
2
��������
���3�����
�������
(������	�����
�
�� )++4�
��
��
��
���
 �������
�����

�
�



������������������������������������������������������ �
�
�
�

� �(

������
��������
���	����	����	�
��
�
��
���
���
��
 	���
���
�
�
�

�+� �B�$@�$4�4Q4�P�8RJ�$4"��"�J�$4����P��8RJ��'C84J� �"�$4�"����4J$��
&��

�
4�� % �
�� 
�� �<����
��� 
��� ����� 
�� ���
��� 
�� ��� �%�� 
�� "����� &�� ��� 	

��

�����	�����	�

��������� 9+!2+0)0�������; ��
������
�������
�������	��
�
�
���
�����
��	��

�
� ������	�� ������5��� �
����� �� ���
�� ��� ��� �� 
�� ���
��� 
�� �%��
�� "�����
&���% ��
��� ��� � ���<�� ���  �
� 

 
%

�� �� � �9A�� 
�� �,0/'0+$0� �;4� /0� �$,� �0'&0� ,$�
�(".&.9.!'�50&.0�/0��!'#$".*./.,0, ��

�
"��� �9�����
����� ���  ���
���� ���� ��� ������ ������ 
�� ��� �.9(#0&.="� �!+0/� ,$�

�.9(AB!0 � ��	�� 
�� �5!*$ �� 	�

�����  ���
����� ���� ����  ������������ 
�� ��
��

��� ��	����� 
��� ������	
����� ��  ���%

�� 
�� 
����� � �� ��� � �% �	�� 'P�8� &���
'�

��������	
�	��� �% �	������ ���
�����	�
A������ ;������
��
�

��
� ����

�
>���
<������
�6� 	������ �����% �
��
���<����
���
� �������
�����
���
������%��
��

"�����&����	��
����;������
��
�

��
� ����
�
�
�
&+� ���8�8$�$4>�$4���@S@�
�
��	�� ��� ��� ��� 	���
���
�� ���� 
� 	����� ��� ������	
� ���� ��	����� �����
�
� ��

���� ��
�����������
�
�

�
�����,,,����������
���
� ����6
 	��
����� �0+#0�,$�
0/*!+2 �
�� � �� ��� 
��� ������	
����� 
�� �������� ���� ��� ����
% �
����� ������� ��� 	� ���� 
���
� ������
���%��
��"�����&��������	��
�
�
���4�����& ��-������ ������� 9+.)$+�9/0"�,$�
0&&.="�,$�
2$",0��!&0/��; �
������������������&��/������� ��� ���������
����� ��� 
��

���������	
�����
���������
��6�� � ��
��&��/������ ������ �!)9+!).'!'�,$�
0/*!+2�
H;� ����	��������	� �	
�����

�
�������� ����������� �� �������<������� �
���%��
��
"�����&���
�

S��������&��(����
�������5������	��
�
�
�������
��� ���������9�� �6��2
���������9��

�� ������
�
�

�
� ��� 
��
�� ���������� 
	�����
�� 
��
 �� ��� ������	
������ ��� 9
����

���  �����
�� ��� 
�
�
��
9�� �!/!'0� ��;I �� ���� ��� ��<��
9�� 
�� ��������� � ��� �� ���
������	
������ ���� ����
��
����� �
�
�
����� �� ���� �� � ��� ������  ��� ��� ����� 
�� 6��� ��

���
��
�����9���� ����
�����	��
�
�
��	;��������
� ����4��� 
��
������<��
9�����
�6
�
 �
������� ���%
����	� �� ������� 
� 

�
���
���5�7��� �&��/�����
��
���
�	� ������������
���������

�
���
��
���  ��������
������ �
�������� ��

�

�� �� ������ ��� ���  ���
��
�� ��� % ��� ��6�� ��� ��� ���� � � 
��
�� ��� � 
��
�
�� ���� ���
!9.".="� ,$� /0� &.(,0,0"80 � �� ��� ���� 	�����

�� $"&($"#+!'� *./0#$+0/$' � � ��� �� ���
������	
����� �� ���

�
��� 
�� ������� ��� �� ��� �� ���� � 
���� �<��� 
�� ������
��� ��
�������
� ���6��
�	���������� �����
���  �����
����  �������������&��/!��� 6
��� ������
	��� � 
�� �	������ � �����
��� �2�� 
� �� ����
�
�

�
� ��	���� �� 
���9��
���� ��
��� ����



������������������������������������������������������ �
�
�
�

� �.

������ 
�� ����  ���
����� 	�����

��� ���� ��� �
�
�
��7� � ��� ������� ��� �2�������� ��� ���
�;%
��� K��� KKK�������&��/���� �� 4�� ����� 6���� 
��  ���
����� �
���� ������ ���
������	
�����
��������������� ���

������	;��
�� E���9$+'!"0' �5��� �� ����������
��/� ��  
����(-�% ����� ������
��
���������� ������
 ��<�9����
��
��� �
9����
���� 9
�
���
���
��������������	�

���
����	��
���
�����.����� � �������� ����� ��
�6
�
 ���	�����
��
�� ����6��� ��
�����������

�
T�� 
��
�� 
� � �� �� ����� 	;�� ��� ��� ��	
��� 
�� ��� �� � 
�
���
���� ��� ��9
�	� �� 
��

&������������ ������

�;	
���
���� �
�
���
���
���	 
��
�� J!+/,��013 ������������
��
�	���	;�
��� 
�� �������� ��� �
�%��
��� 4�� O� �
� ��6A� � �� ��� 	A��
�� �� �
�
���
9�� ��

��� ���
9�� �� �� 

���%� � �� ������ � �������
����� �� � �� ��� �� ��� ��	�� 
��� 	
��
���>��
�� �
���� 

�
�����
�������5��������� �
�
��������� �9� �������% ����� �
��

���
��)H/�
�� ������ ��� �� ��� �� ���� 	���� �� ��
�� �/H&�� 	
������ � �	�
��� 
�� 	���� �� ��
������ � ����������9�������� ���
����������
�����

 6� �������4����	��
���O� �
���6A�
��
�������%
 ������� ������ �����	���
��
�����!�*�+��� �	������5���
��� 
��������9����
���

����������������?��
	���5�
�����=��U�*&+� �����
�� 6��� �U���*-+���	����
�	�����%�
 �

���9��
���

�
"�� �� �
�
���
��� ��� ���O� �
� ��6A�6��� ��
� ��� �� ��
 ��� ���� ������  ���5���5�
�
� ���

���� ���	�

���������?	� ��
�����A6����������

 ��� 
���
����  �������� ��
���5������
����
�
���������� ������� �����
��� 
��
����������� ����>������� ����������	��������������

�� ;��� 9$+'!"0' �� 4�� ��
�� 	���� ���7�� ��� 	�
� �
� � 5���  ���%
�� ��� �� � ����� ����
 �6��2
�������� ���������5����� %7��������
���� ��� 
��
����������6
���
�� �������
�������
�� �
�
������� ������ ����
�	;���������������
��9�� � ��
���
������2�� 
���
���4�� ����
�� ��� ���� ��
��������9��� � ��� ��� 
�
�
��
9������ ��� � 	�

�� 
�� ��&)������	���
���%7��
���
O� �
���6A�������)/��

�
"��
���	�����
���5��������� ��
�����O� �
���6A����6 � 	��
�� �6��2
������5��<�����

� ������������	����	��
���4�����

;��%��
���  ����
 ���������	������������� �%
�� �
��
�� �
�
� �
��&/����� ���
�����

6� ��������
�������  �����

��������%� ���
��� ����

����
>���
<�����
���	�����
��� ����
9����������9������

�
4�� ��� ������

�
� ��� ������	
����� ��� ������� �� ��	� %

�� ��� ��� 
�6
�
�
��� 
���

"($-!�9/0"�,$�0&&.=" �5���
��� ;����� �������������
���������� ���
�����  ���%

���

�



������������������������������������������������������ �
�
�
�

� ��

���������	�	������4��� 
	� ���%� �������� ���
��
�� ���

��=��
�������� ���� ����
������
�7�������� ��A%
����
�����%��
�������
�����
������� �
���
����������
�����
������� 
� ����
���� ������� �2
�������� 
��� ���
� ��� ������� 4�� ��%��
 �� ��%� �� ��� ���  ���
��
�� ���
���� ��
��� 
�� ���� ������

���� 
�6
�
��
�� ���� 	���
� ��%7��0� 

�;	
��� 
�� � ���<�� �� ��
���� ��� � ���� ���
������ 9
�����
��� ���� ��
�� ���� 
�� ���� �7����� ��� ��A%
����� ���� ����

��� ��	������ 	��
�
������ *���7�
���� �� �A��
���+�  � ����������� 
��� 
���  ����� 
�� ��
��
����
���������������	�����������;�
��


��
������ � ��
�������� ������ ������������
���
� ������� �� ���� 
��� ��	������ 	��
�
�������5�A� ���
� ���� �� 	�������� ���  �6� 	������
�������9���5������
��������������
�

�����
������ �5����� ���������� ��
���
�����%��
��� ����
�����
���
���%��
��"�����
&�� �����	��� ���� ��� &!/0*!+0&.="� ,$� �5!*$ �� >��
�
�
� �?��
��� 
�� ����
��� 
���

��� ��	����� 
�� '�

�� �	�
����� �� @ 
����
��� ��  
��  
��� 
��� ���
� ��� ������� 5���
� ����������6
����
��
������ �9A��
���� �% �	�� 
(A!/0"��; ��

�
�
-+� �@@�4B��8RJ�8J�4BH8J>�8�P�8@J�"���B��"���B�J>14B 8C8"8$�$�$4�"�>�

�BV��8��>�
�
��	�� ��� ��� ��� 	���
���
�� �� ��� �� %�� 
�� ��
�� ��� 
��� 	������ ��� ������
�
�

�
�

 �5�
� ��
������� ��
���
��� H
���
���
�������

��� ������ ��
�������������������
�������
6 ������ ��� ���� 5��� � ���<�� ��� ������	
������ ����� �� � ��� � ��� ����� ��
��� � ����
��
�
�	� ���� ������
%�
������
���
���
����!�

�
�� $��� ��	�����
� ��$'0++!//!��!'#$".*/$�,$�/0��.9(#0&.="��!+0/�,$�

�.9(AB!0 �
�
�� �5!*$ ��>��
�
�
��?��
���
������
���
���
��� ��	�����
�� �$,.!�
)*.$"#$�:�

�+,$"0&.="�,$/��$++.+!+.!�,$/��!*.$+"!��0'&!�
�

�� ��,0/'0+$0��; ��B�
�������
��'��
�
�
���>�����
�����
�
�
)+� ���8@J4>�4>�4�W18��>�
�
4�� ��� 5��� ���  �6
� �� �� ���
����� 5��� ������ ���

�� �� � 
	������  ���9����� ��� ���

� ���
��� 
�� � ���<��� ��
��� ���� 5��� ��� ���� 
��� 
��� ��� ��� 
���	����� ��� �2
%

��% ���

�

���
��� �� �� ��� 
�� � ���<��� ������ 
�� � ���<�
� � �� 
��� ������	
����� ��	�� 
��
� ���<�
� ��� 
�� �	� ����� �2�� ���� ������� ���
��� �� ���
��	����� �� �� ���  ���
���
���

������	
�	������
 7�	���

6� ���
� �������������
� �� ���<��5����������

��� ���
��
��
�����	�
�!�

�
�� �($'#!'� 9("#(0/$' !� ���� ���� 5��� ��� ���� � ��
�� �� �� ��� 
�6
�
�
��� 
��



�%����
���� �� ������� 
�� ���
���� �� �� ��� ����� ���
 ��� 
�� �

�%�  
��� �� �� ���
 ���
���
��� 
�� ��������
���
������ �� �� ��� ����� ��� 
��� 
�� ���� �� �
�%��



������������������������������������������������������ �
�
�
�

� �,



����� 
������4�����	��� 7��
������������������� � ��
��
��������� ����
�����
��
�	� ����������
��
��
��������
��� ���<���

�
�� �($'#!'�1.7!' !������������
������ �����%���
���
����
���	��@���� &���������
��

���6� ��� 
�� �����?�� � ����� �� &� �������� ���9��� ��� �� ������� 8�%� �	���
#��� ���*���� ���	�
������
��������+��� �����%���
� ��
������%��
��4����� �&���

�
�
4�� ������� �� ���� ���
�����  �6� 

��� �� % ����� � 
� 
� � 
��� 
�� �
�
�
����� �� ����

�����

�
��� �����
������ ����� 
������ � ��� �� 9
�
�� 
 �� �����?�� � ����� 5��� ��� ���;�
 ���
���
�� 
��
�� <��
�� 
��&���� �� �� 
� � �� 9
�
�� �� ���� � ���<�
� ��� �����
����� 
�� ���
�	� ���� �� ����� �
���
�� ��� ��� ����� 
�
��� 
��� 
�� �� ������ 4�� ��<��
9�� � 
� 
�� 
�� 
���
% ������ ����������������
���% ��
������
���
������ �� ������

������
��
������ �9A��
��
���
��� �
������� ����������	����������������� ���< �
� ���
��������	� ����5�����

� 
��
����������
��������� 9
�
��
��� ����� ����?��
����

�
4���������� ��&��
������� � �
��&��, �


